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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoées financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Brodowski Saneamento S.A.
Brodowski - SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Brodowski Saneamento S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de 3 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho da sua operacao e o seu fluxo de caixa para o periodo de 3 de janeiro de
2025 a 31 de dezembro de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governan¢a pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nhao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos
ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.



EY

Shape the future
with confidence

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Ribeirao Preto, 25 de marco de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-027623/F

Tonos QAT Jeoedode
Marcos Roberto Sﬁxonchiado
Contador CRC SP-175536/0



Brodowski Saneamento S.A.

Balancgo patrimonial
31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Impostos a recuperar

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativo de contrato
Intangivel
Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa 31/12/2025
5 255
6 2.473
43
31
2.802
18.2 2.834
2.834
7 518
8 73.406
76.758
79.560

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Nota
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 31/12/2025
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 9 35.407
Instrumentos financeiros derivativos 10 4.337
Fornecedores 477
Obrigacodes sociais 194
Partes relacionadas 11 168
Obrigacodes fiscais 128
Outras obrigacoes 441
Concessao de servicos publicos 12 36.277
Total do passivo circulante 77.429
NAO CIRCULANTE
Provisao para agoes judiciais 13 7
Total do passivo nao circulante 7
Total do passivo 77.436
PATRIMONIO LiQUIDO 14
Capital social 7.629
Prejuizos acumulados (5.505)
Total do patriménio liquido 2.124
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 79.560




Brodowski Saneamento S.A.

Demonstragao do resultado
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Periodo de
exolicativa 03/01/2025 a
P 31/12/2025
RECEITA LiQUIDA 15 16.623
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 16 (13.955)
LUCRO BRUTO 2.668
RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 16 (4.304)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 71
(4.233)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (1.565)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 17 5.972
Despesas financeiras 17 (12.746)
(6.774)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS (8.339)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 18.1 -
Diferidos 18.2 2.834
2.834
PREJUIZO DO PERIODO (5.505)



Brodowski Saneamento S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Periodo de
03/01/2025 a

31/12/2025
PREJUIZO DO PERIODO (5.505)
Total do resultado abrangente do exercicio (5.505)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




Brodowski Saneamento S.A.

Demonstragado das mutagdes do patrimbnio liquido
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Capital Capital a Prejuizos
explicativa social Integralizar acumulados Total
Saldos em 03 de janeiro de 2025 - data da constituicao
Prejuizo do periodo - - (5.505) (5.505)
Integralizacao de capital 14 9.559 (1.930) 7.629
Saldos em 31 de dezembro de 2025 9.559 (1.930) (5.505) 2.124

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




Brodowski Saneamento S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo operacional antes dos impostos

Ajustes para conciliar o prejuizo operacional antes dos impostos ao caixa oriundo das

atividades operacionais
Amortizacao de intangivel
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Variacao cambial dos emprestimos e financiamentos

Variacao cambial dos instrumentos derivativos financeiros
Atualizacdo monetaria da concessao dos servicos publicos
Provisao estimada de créditos de liquidagao duvidosa

Provisao para acoes judiciais

Variacao nos ativos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Outros créditos

Variacao nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigacdes sociais
Obrigacoes fiscais
Partes relacionadas
Outras obrigacoes
Caixa aplicado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Concessao dos servicos publicos
Aquisicao de ativo intangivel
Aquisicao de ativo de contrato

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizacao de capital
Captacoes de empréstimos e financimentos

Caixa gerado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota Periodo de
ol | 03/01/20252
P 31/12/2025
(8.339)

8 1.814
9 1.772
9 (1.365)
10 4.337
12 1.860
6 227
7
6 (2.700)
(43)
(31)

477

194

128

168

441
(1.053)
12 (35.163)
8 (5.093)
7 (1.065)
@1.321)

14 7.629
9 35.000
42.629

255

5 -

5 255
255




Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Brodowski Saneamento S.A. (“Companhia”) foi constituida em 03 de janeiro de 2025, tendo por
objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de Concesséao celebrado com a Prefeitura
Municipal de Brodowski, decorrente do Edital de Concorréncia Publica n°® 02/2023 - Processo n°
590/2023. O objeto da concessao consiste na exploracdo dos servigos publicos municipais de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario, abrangendo a construgao, operagao e
manutencao das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de
producao e distribuicdo de agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e disposi¢do de esgotos
sanitarios, além da gestido dos sistemas organizacionais, da comercializagdo dos servigos e do
atendimento aos usuarios do municipio de Brodowski-SP.

O Contrato de Concessao foi assinado em 21 de janeiro de 2025 e a concessao teve tem inicio
em margo/25. O prazo contratual é de 35 (trinta e cinco) anos, contados da vigéncia da Ordem de
Inicio do Sistema. Durante esse periodo, a Companhia devera cumprir as metas e investimentos
estabelecidos no contrato, garantindo a universalizacdo e melhoria continua dos servigos
prestados.

A Concessao compreende todos os bens necessarios a adequada execucéo dos servicos,
incluindo instalagdes, equipamentos, maquinas, edificacdes e acessorios vinculados a operacao
do sistema de abastecimento de agua e esgotamento sanitario. Ao término do contrato, esses
bens serdo revertidos ao poder concedente, conforme previsto nas clausulas contratuais.

O contrato de concessao estabelece o pagamento de outorga no montante total de R$69.580 ao
municipio de Brodowski-SP. Em atendimento ao disposto, a primeira parcela, correspondente a
50% do valor da outorga, devidamente atualizada nos termos, foi paga em 28 de fevereiro de
2025. A segunda parcela, referente ao saldo remanescente, esta programada para pagamento
em 12 meses do pagamento da primeira parcela, observando-se a mesma metodologia de
atualizagao prevista no contrato.

Para viabilizar o pagamento da outorga, a Companhia contratou, em 21 de fevereiro de 2025,
financiamento junto ao Banco Santander na modalidade de swap cambial, no montante de
R$35.000. Os recursos obtidos foram destinados ao pagamento da primeira parcela da outorga.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 74.627, decorrente, principalmente, do perfil de vencimentos de determinados
passivos financeiros e operacionais classificados no curto prazo na data-base; apds o
encerramento do exercicio, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 21 - Eventos
Subsequentes, a Administragdo adotou medidas relevantes voltadas ao refor¢o da liquidez e ao
reequilibrio do capital de giro, incluindo a captagao de recursos por meio da emisséo de
debéntures, a liquidagédo de obrigagdes financeiras e a aprovagao de aumento de capital social,
iniciativas que visam mitigar o descompasso do capital circulante observado na data-base.



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais
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2.1.

2.2.

Base de elaboragao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragdes financeiras sao elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de cada exercicio.
O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacées pagas em
troca de bens e servigos.

A Administracdo da Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientagao
Técnica OCPC 07 - Evidenciacao na Divulgacao dos Relatorios Contabil-Financeiros de
Propdsito Geral, na preparacao das suas demonstracdes financeiras. Dessa forma, as
informacdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo da Companhia em sua
gestao.

As demonstracdes financeiras foram autorizadas pela Administragao para emissao em 25
de marcgo de 2026.

Classificagdo corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou n&o circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

¢ Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no curso
normal do ciclo operacional da Companhia;

¢ Estd mantido, essencialmente, com o propdsito de ser negociado;

e Espera-se que seja realizado até doze meses apds a data do balango; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidagao de
passivo se encontre vedada durante, pelo menos, doze meses apds a data do balango.

Com excecgao dos critérios acima, todos os demais ativos sao classificados como nao
circulantes.



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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2.2,

2.3.

Classificagao corrente versus nao corrente--Continuagao
Um passivo é classificado no circulante quando:

¢ Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional da Companhia;
¢ Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado;
¢ Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apods a data do balancgo; e

¢ A Companhia nao tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo
menos doze meses apds a data do balango.

Os termos de um passivo que podem, a opgao da contraparte, resultar na sua liquidagao
por meio da emissao de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua classificacdo. A
Companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nao circulante.
Mensuracgao do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo em
cada data de reporte. Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre participantes
do mercado na data de mensuragao. A mensuragao do valor justo é baseada na presuncao
de que a transagao para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado
principal para o ativo ou passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado
mais vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais vantajoso
deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o prego de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico. A
mensuracgao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragao a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu
melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo
em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que s&o apropriadas nas circunstancias e para
as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados n&o observaveis.



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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2.3.

2.4.

Mensuragao do valor justo--Continuagao

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes contabeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacgao de nivel mais baixo que seja significativa a mensuragao do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1: os precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

¢ Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo n&o esteja disponivel.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia sao considerados de nivel 2.
Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

2.4.1. Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como
mensurados subsequentes ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negdcios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros. Com
excegao das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente
de financiamento significativo ou, para as quais, a Companhia tenha aplicado o
expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao
seu valor justo acrescido dos custos de transagéo, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacao

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuacao

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacao é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros s&o classificados
e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do
modelo do negdcio adotado.

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se
refere a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O
modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de
fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.
Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sao
mantidos em plano de negdécio com o objetivo de manter ativos financeiros de
modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros
classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados
abrangentes sdo mantidos em modelo de negécio com o objetivo de obter
fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou conveng¢do no mercado
sdo reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que a Companhia
se compromete a comprar ou vender o ativo.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacao

b) Mensuragédo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados
em quatro categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a redugéo ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado, modificado ou apresenta redugao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, ativo de contrato e outros
créditos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes
ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstragcao do resultado e
calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado. As alteragdes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanga
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados abrangentes é
reclassificada para resultado.

A Companhia n&o possui ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos de divida).
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Instrumentos financeiros--Continuagao

. Ativos financeiros--Continuagéo

b) Mensuragéo subsequente--Continuagao

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, a Companhia pode optar, em carater irrevogavel,
pela classificacdo de seus instrumentos patrimoniais designados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes quando atenderem a definicdo de
patriménio liquido nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacao, e nao forem mantidos para
negociagao. A classificagdo é determinada considerando-se cada instrumento
especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros nunca sao
reclassificados para resultado.

A Companhia nao possui ativos financeiros designados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (instrumentos de divida).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no
balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracio do resultado.

Os ativos financeiros da Companhia ao valor justo por meio do resultado
incluem o fundo restrito.

Desreconhecimento
Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou

parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido
quando:
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2.4.1. Ativos financeiros--Continuacao

c) Desreconhecimento--Continuagéo

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

¢ A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigagao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos
sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e
(a) a Companhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do
ativo ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

¢ Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um
ativo ou celebra um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida,
reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando nao transferiu e nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu
o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na
medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também
reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado
sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidas
pela Companhia.

¢ O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da
contraprestagéo recebida que a entidade possa ser obrigada a restituir (valor
da garantia).

d) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos de divida nao detidos pelo valor justo por meio do
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenga entre os
fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros
efetiva que se aproxima da taxa de juros original da transagao. Os fluxos de
caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou
outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

16
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuagao

d) Reducgéao ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

As perdas de crédito esperadas sio reconhecidas em duas etapas. Para as
exposigcdes de crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses. Para as exposicoes de crédito para as quais
houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, € necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas durante a
vida remanescente da exposicao, independentemente do momento da
inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Para as contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica
uma abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas.
Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteragbes no risco de crédito, mas
reconhece uma provisao para perdas com base em perdas de crédito
esperadas vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz
de provisdes que se baseia em sua experiéncia histérica de perdas de crédito,
ajustada para fatores prospectivos especificos para os devedores e para o
ambiente econdmico.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacao de inadimplemento
quando os pagamentos contratuais estado vencidos ha mais de 180 dias. No
entanto, em certos casos, a Companhia também pode considerar que um ativo
financeiro esta em inadimplemento quando informacgodes internas e externas
indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores
contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito
mantidas pela Companhia.

2.4.2. Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros
ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.
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2. Politicas contabeis materiais--Continuacao

2.4. Instrumentos financeiros--Continuagao

2.4.2. Passivos financeiros--Continuagao

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuacao
Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transacéo que sejam diretamente atribuiveis a
emissao do passivo financeiro.

b) Mensuracao subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros sédo
classificados em duas categorias:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao se
forem incorridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria também
inclui instrumentos derivativos contratados pela Companhia que nao sao
designados como instrumentos de hedge nas relagcdes de hedge definidas pelo
Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Derivativos
embutidos separados também sao classificados como mantidos para
negociacao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negocia¢cao sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sao designados na data inicial de reconhecimento e somente
se os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros,
forem atendidos. A Companhia nao designou nenhum passivo financeiro ao
valor justo por meio do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

2.4.2. Passivos financeiros--Continuagao

b) Mensuracao subsequente--Continuagao

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o reconhecimento
inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros
sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método
da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
quando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacao da
taxa de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado levando em consideragao qualquer desagio ou
agio na aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa
de juros efetiva. A amortizagéo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida
como despesa financeira na demonstracao do resultado.

Os passivos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem debéntures
privadas, contas a pagar de fornecedores, contas a pagar de partes
relacionadas, empréstimos com partes relacionadas outras obrigagdes.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao sobre o passivo é extinta,
ou seja, quando a obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacao é
tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contabeis é reconhecida
na demonstragao do resultado.

2.4.3. Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel
de compensacéao dos valores reconhecidos e se houver a intengao de liquidar em
bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.
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2.5.

2.6.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em caixa, contas correntes bancarias e
depdsitos bancarios. Esses saldos estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de
valor e sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e
nao para investimentos ou outros fins.

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas com base nos valores nominais e n&o sao ajustadas a
valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultarem em efeito
relevante nas demonstrag¢des financeiras. Correspondem a valores a receber dos clientes
relacionados aos servigos prestados de tratamento de agua e esgotamento sanitario.

A provisao para perda de crédito esperada é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a provisdo para perda de crédito esperada,
a Administragdo da Companhia usa informagdes sobre o futuro razoaveis e suportaveis,
que se baseiam nas premissas para a movimentacao futura de fatores econémicos
diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de
inadimpléncia € um dado considerado importante para a mensuragao da provisao para
perda de crédito esperada.

O critério para constituicdo da provisdo para perda de crédito esperada corresponde aos
titulos a receber que possuem vencimento superior a 180 dias. Para clientes com valores
parcelados, sdo constituidos na provisao para perda de crédito esperada os titulos
parcelados que possuem vencimento a mais de 90 dias.
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2.7.

2.8.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operagdo e manutengao dos sistemas,
e sao avaliados ao custo médio de aquisi¢ao, inferior ao custo de reposi¢céo ou ao valor de
realizagao, sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constituida provisédo
para perdas em montante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas na
realizagao dos estoques.

Intangivel

Ativos intangiveis sao ativos nao monetarios identificaveis sem substancia fisica ou
incorporeo, isto é, possui valor econdémico, mas nao tem existéncia fisica. Representa
direitos de uso de um bem ou direitos associados a uma organizagao.

Ativos intangiveis sao inicialmente reconhecidos pelo prego de aquisi¢cao ou custo de
producao. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagéo de negécios
corresponde ao valor justo na data de aquisicdo. Apos o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, deduzido de amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sao capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstragao do resultado no exercicio em que for incorrido de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel.

A vida util do ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e
avaliados em relagdo a perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacao de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagao
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo no fim de cada
exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou
método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis com vida util definida é reconhecida na
demonstragao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo
intangivel.
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Intangivel--Continuacao

Os anos de vida util estimados para cada grupo de ativo intangivel sdo os seguintes:

Classe de ativos intangiveis Vida util
Captagao, distribuicao e coleta (redes e tubulagdes) 30 anos
Outorga 30 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 2 a 13 anos
Moveis e utensilios 5a 10 anos
Veiculos 5 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Edificagbes e benfeitorias 10 anos
Ferramentas 5a 10 anos
Direito de uso de arrendamento 1a5anos
Software 5 anos

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacdo a perdas por redugao ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida util indefinida é revisada
anualmente para determinar de esta avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a
mudanca na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Um ativo intangivel é baixado (desreconhecido) quando da sua venda (ou seja, a data em
que o beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando n&o séo esperados
beneficios econémicos futuros a partir de sua utilizacdo ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante do desreconhecimento do ativo (a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstragéo do resultado do exercicio.

Contratos de concesséao classificados como intangivel e ativo de contrato

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretagdo Técnica ICPC
01 - Contratos de Concesséo, que especifica as condi¢cdes a serem atendidas em conjunto
para que as concessodes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro
do alcance da ICPC 01 nao é registrada como ativo imobilizado da concessionaria porque o
contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
prestacéo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do
contrato de concessao, mediante indenizagao dos investimentos ndo amortizados a
concessionaria, caso aplicavel. O concessionario tem acesso apenas para operar a
infraestrutura para prestagédo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos
termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servico durante determinado
prazo.
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2.8.

2.9.

Intangivel--Continuacao

Contratos de concesséo classificados como intangivel e ativo de contrato--Continuagao

A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagéo (direito) de cobrar
dos usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente. Em um contrato de concessao, a estimativa de vida
util € o periodo contado a partir de quando a entidade se torna apta a cobrar os usuarios
pelo uso da infraestrutura até o final do periodo de concessao.

A Companhia reconhece o ativo de contrato enquanto esse ativo nao é finalizado para uso.
Com a sua finalizagao, esse ativo é reconhecido como intangivel por meio de
transferéncias entre contas, pois € nesse momento que esse ativo esta pronto para iniciar a
sua amortizagao pela sua utilizacdo.

Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo, em troca de contraprestacao, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arrendamento Mercantil.

A Companhia avalia uma unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos
os arrendamentos, exceto para arrendamento de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de
uso sao mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagao acumulada e perdas por
reducao ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragédo dos passivos
de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamento realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso s&o depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo
do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.
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2.9. Arrendamentos--Continuagao

2.10.

2.11.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem os
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos), menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantia de valor
residual. Os pagamentos de arrendamentos incluem ainda o prego de exercicio de uma
opgao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de
multa pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia
exercendo a opgao de reincidir o arrendamento.

Custo dos empréstimos e financiamentos

Os custos dos empréstimos e financiamentos atribuiveis diretamente a aquisicao,
construgao ou producao de ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um
periodo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados
aos custos de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou venda
pretendida.

Provisoes

Uma proviséo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagao presente (legal
ou presumida) resultante de um evento passado, em que € provavel que um recurso
econOmico seja exigido para liquidar a obrigagéo, e for possivel estimar seu valor de
maneira confiavel. O valor reconhecido como provisao, foi mensurado a valor presente, e é
a melhor estimativa da compensacao necessaria para liquidar a obrigagdo presente na data
do balango, levando em considerag¢ao os riscos e as incertezas relativos a obrigagéo.

As provisdes para agodes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconhecidas
quando a Companhia tem uma obrigagao presente ou ndo formalizada como resultado de
eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigagao e o valor tiver sido estimado com segurancga.

Para toda agao judicial que tiver causa provavel de perda, é feita a provisdo contabil.
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2.12.

2.13.

2.14.

Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos é reconhecida como passivo nas demonstracdes financeiras
ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor, acima do valor minimo
obrigatério, somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em
Assembleia Geral Ordinaria (AGO).

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo € calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracgao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Tributos
Lucro real

A Companhia é optante pelo lucro real e calcula o imposto de renda e a contribuicdo social
corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adigdes e exclusdes previstas na
legislagao tributaria, aplicando a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicao social. Além disso, considera a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio. O lucro real diferente do lucro
apresentado no resultado porque exclui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. Ativos e passivos de tributos correntes sdo mensurados pelo valor esperado a
ser recuperado ou pago as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que
estejam aprovadas no fim do exercicio.

Uma proviséo é reconhecida para questdes para as quais a apuracdo de impostos é
incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma autoridade
fiscal. As provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser pago.
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2.14.

2.15.

Tributos--Continuacao

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

O imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferengas entre o valor
contabil de ativos e passivos nas demonstragdes financeiras e as correspondentes bases
de calculo usadas na apuracéo do lucro real.

Os passivos fiscais diferidos sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas
temporarias tributaveis e os ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos quando for provavel
que a Companhia apresentara lucro tributavel em montante suficiente para que tais
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas.

O valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado
quando nao for mais provavel que lucros tributaveis suficientes estarao disponiveis para
permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele.

Impostos diferidos s&do calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no
qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas leis e
aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balango.

A Companbhia contabiliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um uUnico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela
prestacao de servicos no curso normal das atividades da Companhia. Nas demonstragdes
contabeis, a receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas sao reconhecidas quando os valores podem ser mensurados com segurancga, €
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e quando os critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. As estimativas se
baseiam em resultados histdricos, levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de
transagao e as especificagdes de cada prestagéo de servigo.

Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestacao que seja incondicional é
devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que
0 pagamento da contraprestagéo seja devido).
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2.15. Receitas--Continuacao

Os direitos a faturar sao decorrentes da prestacao de servigos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario ocorridas no exercicio, cujo faturamento ocorrera no més
subsequente em decorréncia dos cortes dos periodos de leitura dos hidrometros para
emissao de cada fatura.

Os tipos de receitas da Companhia estao descritos abaixo:

Receitas de servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacao.

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario que compreendem apenas uma obrigacado de desempenho
que é composta pelo ciclo completo da operacéo do sistema sanitario: captagao, adugao,
tratamento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinagdo do esgoto, sendo
reconhecidas por ocasido da medigdo do volume tratado e do consumo de agua.

A receita de outros servigos (gestdo comercial) de agua e esgoto refere-se a prestagao de
servigo de instalagdes de hidrémetros e ligagdo, como também religagdo de agua, e é
reconhecida no periodo no qual os servigcos séo prestados.

Receitas de construcédo

As receitas relacionadas aos servigos de construcdo ou melhoria sob o contrato de
concessao de servigos sao reconhecidas baseadas no estagio de conclusao da obra
realizada, consistentes com a pratica contabil para o reconhecimento de receita sobre
contrato de concessao que esta baseada na Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao e no Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente.

Quando contratam servigos de construgdo, a Companhia deve reconhecer a receita de
construgao, quando realizada, pelo valor justo. A determinagao do valor justo referente a
parcela de constru¢ao requer a aplicagdo de julgamento e estimativas para determinagéo
do montante a ser alocado como retorno das atividades de construgao, com base no
modelo econémico do contrato de concessao ou construgdo. A Administracao da
Companhia entende que a concessao de esgoto ndo prevé margem de lucro na
construcao, por isso a receita de construgao € igual ao custo.
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2.16.

217.

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras sao representadas, substancialmente, por juros e
variacbes monetarias decorrentes de aplicagbes financeiras, fundo restrito e debéntures
privadas.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2025

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes, que sio validas para
periodos anuais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2025 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacao ou alteragcao que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracdoes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversio de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

Para os periodos anuais de reporte com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2025, O Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos
CPC 27, que contempla alteragdes trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB,
com alteragdes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancgas nas
Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracbées Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

Esta mudancga especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda é conversivel e
como deve determinar a taxa de cambio a vista quando ndo houver convertibilidade. As
alteragdes também exigem a divulgagao de informagdes que permitam aos usuarios das
demonstragdes financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda
em outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posicao financeira e os
fluxos de caixa da entidade.

As alteragdes nao tiveram impacto material sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia.
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2.18.

2.18.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuacao

Alteracdoes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteracbes
ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretagéo Técnica ICPC 09 (R3), com o
objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrées internacionais
emitidos pelo IASB.

A atualizacido do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacido do método da
equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracao de investimentos em controladas nas
Demonstracdes Contabeis Individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstragdes Contabeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar
impactos materiais em relagcdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em
ajustes de redagao e na atualizacao das referéncias normativas.

As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025. As alteragdes nao tiveram impacto material sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data
de emissao das demonstracoes financeiras da Companhia, estao descritas abaixo. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentagédo de Demonstragdes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacao dentro da demonstragao do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades sao obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstragéo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes
descontinuadas, das quais as trés primeiras sao novas.
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2.18. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuagao

IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracdes Financeiras--Continuacao

A norma também exige a divulga¢ao de medidas de desempenho definidas pela
administragcao, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregagao
e desagregacao de informacgdes financeiras com base nas “fungbes” identificadas das
demonstragdes financeiras primarias (primary financial statements (PFS)) e das notas
explicativas.

Além disso, alteragdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03
(R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteragao do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operagdes pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remocao da opcionalidade a
classificacédo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteracbes
consequentes em varios outros padroes.

O IFRS 18 e as alteragdes nas outras normas sao entrarao em vigor para periodos de
relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada
permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a adog&o antecipada n&o seja
permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

A Companhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as
alteracdes terao nas demonstracoes financeiras primarias e notas explicativas as
demonstragdes financeiras.

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacoes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulgac&o reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuracao e apresentacdo em outros padrdes contabeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatdrio, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstra¢des Consolidadas), n&o pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrées contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatdrio iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2027, com aplicagao antecipada permitida.

Nao se espera que as alteracbes tenham um impacto material nas demonstragoes
financeiras da Companhia.
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2.18. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuagéo

Alteracoes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Alteracdes a Classificacido e Mensuracado de Instrumentos
Financeiros

Em maio de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as alteracdes
a IFRS 9 and IFRS 7 - Amendments to the Classification and Measurement of Financial
Instruments (Alteracdes na Classificacdo e Mensuracao de Instrumentos Financeiros), que
introduzem modificagdes relevantes aos requisitos de classificagdo, mensuracao e
divulgagao de instrumentos financeiros. Em convergéncia com essas altera¢des, o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) devera incorporar as mudancgas por meio de futuras
revisdes dos pronunciamentos CPC 48 - Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) -
Instrumentos Financeiros: Evidenciacao.

As principais alteragdes introduzidas sao as seguintes:

¢ Um esclarecimento de que um passivo financeiro é baixado na “data de liquidacédo” e a
introdugéo de uma opgéao de politica contabil (quando determinadas condi¢des forem
atendidas) para dar baixa em passivos financeiros liquidados por meio de um sistema
eletrbnico de pagamentos antes da data de liquidacéo.

¢ Orientacao adicional sobre como os fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros com
caracteristicas ambientais, sociais e de governanca corporativa (ESG) e similares devem
ser avaliados.

e Esclarecimentos sobre o que constitui “caracteristicas sem direito de regresso” e quais
sdo as caracteristicas dos instrumentos contratualmente vinculados.

¢ Introdugéo de novos requisitos de divulgagao para instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes e requisitos adicionais de divulgag&o para instrumentos
patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (OCI)

As alteragdes sao aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de
2026, sendo permitida a ado¢ao antecipada apenas para a classificacéo de ativos
financeiros e as divulgagdes relacionadas.

A Companhia nao antecipa que essas alteragdes terdo impacto material sobre suas
demonstragdes financeiras, mas continuara acompanhando a convergéncia dos
pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de atualizagédo de suas
politicas contabeis quando as revisdes forem formalmente emitidas pelo CPC.
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2.18. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuagéo

Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS - Volume 11

Em julho de 2024, o IASB emitiu nove alteragdes de escopo limitado como parte da sua
manutencéo periddica das Normas Contabeis IFRS. As alteracdes incluem
esclarecimentos, simplificacbes, corre¢cdes ou modificacdes destinadas a melhorar a
consisténcia das seguintes normas: IFRS 1 - Adocao Inicial das Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (equivalente ao CPC 37 (R1) - Adoc¢ao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade), IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagao
(equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo) e sua Orientacao
para Implementacao da IFRS 7, IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (equivalente ao CPC 48
- Instrumentos Financeiros), IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
(equivalente ao CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas) e IAS 7 - Demonstragao dos
Fluxos de Caixa (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa).

Em convergéncia com essas atualiza¢des, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
devera refletir tais mudangas em futuras revisdes dos seguintes pronunciamentos técnicos
correspondentes.

As alteragGes teréo efeito para os periodos de reporte com inicio em ou ap6s 1° de janeiro
de 2026. E permitida a adog¢ao antecipada, que deve ser divulgada. As alteracées ndo sao
esperadas para ter impacto material sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de
Condicoes Naturais

Em dezembro de 2024, o IASB emitiu as Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos
Referenciando a Eletricidade Dependente de Condigcbes Naturais.

As alteragdes se aplicam apenas a contratos que fagam referéncia a eletricidade
dependente de fatores naturais e:

¢ Esclarecem a aplicagao dos requisitos de “uso préprio” para os contratos abrangidos.

¢ Alteram os requisitos de designagdo de um item objeto de hedge em uma relag&o de
hedge de fluxo de caixa para os contratos abrangidos.
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¢ Adicionam novos requisitos de divulgacao para permitir que os investidores
compreendam o efeito desses contratos sobre o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da entidade.

As alteragdes entram em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de
2026. E permitida a adogdo antecipada, desde que divulgada. As alteracdes relacionadas a
excecao de uso proprio devem ser aplicadas retrospectivamente, enquanto as alteracdes
relativas a contabilidade de hedge devem ser aplicadas prospectivamente as novas
relagdes de hedge designadas a partir da data inicial de aplicagdo. Além disso, as
alteracdes de divulgacio da IFRS 7 devem ser implementadas em conjunto com

as alteracdes da IFRS 9. Caso a entidade nao reapresente as demonstragdes financeiras
comparativas, ndo podera apresentar divulgagcées comparativas.

Em convergéncia com as normas internacionais, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) devera incorporar essas modificagdes por meio de futuras revisdes do CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e do CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagéao.

A Companhia nido espera que essas alteragdes tenham impacto material sobre suas
demonstragdes financeiras, mas continuara acompanhando a convergéncia dos
pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de atualizagéo de suas
politicas contabeis quando as revisdes forem formalmente emitidas pelo CPC.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

33

3.1.

Julgamentos

A preparacao das demonstracoes financeiras da Companhia requer que a Administracao
faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgagdes, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes. No processo de aplicagédo das politicas contabeis da
Companhia, a Administragéo fez os seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras:
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3.1.

3.2.

Julgamentos--Continuagao

Analise dos contratos de arrendamento

A Companhia analisa os contratos de aluguel para identificar se eles se enquadram nos
critérios de arrendamento definidos pelo Pronunciamento Contabil CPC 06 (R2) -
Arrendamentos. Nessa andlise, a Companhia utiliza seu julgamento para verificar a
periodicidade de cada contrato, juntamente com as opg¢des de renovacgao e rescisdo. A
Administracao da Companhia aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo se
deve ou nao exercer a opcao de renovar ou rescindir o arrendamento. Nessa avaliacao,
considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econdmico para o exercicio
da renovagao ou rescisdo. Apds a mensuragao inicial, a Companhia reavalia o prazo do
arrendamento se houver um evento significativo ou mudanca nas circunstancias que esteja
sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo exercer a opg¢ao de renovar
ou rescindir.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza nas
estimativas na data das demonstragdes financeiras, que tém um risco significativo de
causar um ajuste material nos valores contabeis dos ativos e passivos no proximo exercicio
social, estdo descritas a seguir. A Companhia baseou suas premissas e estimativas em
parametros disponiveis quando as demonstracoes financeiras foram preparadas. No
entanto, as circunstancias existentes e as premissas sobre desenvolvimentos futuros
podem mudar devido a alteracbes de mercado ou circunstancias que estdo além do
controle da Companhia. Tais mudancas sao refletidas nas premissas quando ocorrem.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o
valor justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido
das despesas de venda é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para os proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as
quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacao. As principais premissas utilizadas para
determinar o valor recuperavel da unidade geradora de caixa, incluindo analise de
sensibilidade, sdo detalhadas na Nota 4.
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3.2. Estimativas e premissas--Continuagao

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber

A provis&o para perdas de crédito esperadas € constituida, se necessario, com base em
estimativas de perdas historicas e esperadas. Ao mensurar a provisao para perdas de
crédito esperadas, a Administracdo da Companhia usa informacdes sobre o futuro
razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentacéo futura de
fatores econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros.

A probabilidade de inadimpléncia € um dado considerado importante para a mensuragao da
proviséo para perdas de crédito esperadas. A probabilidade de inadimpléncia € uma
estimativa da probabilidade de inadimpléncia durante um periodo especifico, cujo calculo
inclui dados historicos, premissas e expectativas de condi¢des futuras. A avaliacido da
correlacio entre a perda histérica observada, as condi¢bes econdmicas previstas e as
perdas de crédito esperadas sao uma estimativa significativa. As informacdes sobre a
provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber esta divulgada na Nota 7.

Tributos diferidos

O tributo diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. A Companhia mantém o registro
permanente de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos. O diferido ativo é
sobre as diferengas temporarias de prejuizos fiscais acumulados, provisao para perda de
crédito esperada, proviséo de notas fiscais e provisdo para agdes judiciais.

O julgamento significativo da Administragéo, em relagéo ao ativo fiscal diferido, é requerido
para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Contabilizacdo dos contratos de concessio

Na contabilizacao dos contratos de concessao, conforme determinado pela Interpretacao
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concesséo, a Companhia efetua analises que envolvem
uso de estimas pela Administragao, substancialmente no que diz respeito a: aplicagao da
interpretacao de contratos de concessao; determinacgao e classificagao da remuneragao da
prestacao de servigo de melhoria ou construgédo como ativo intangivel ou ativo financeiro.
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3.2. Estimativas e premissas--Continuagao

Reconhecimento da receita e custos de construcao

Quando contratam servigos de construcédo, a Companhia deve reconhecer a receita de
construcao pelo valor justo, com base no estagio de conclusédo das obras realizadas. A
determinacgao do valor justo referente a parcela de constru¢ao requer a aplicagcao de
julgamentos e estimativas para determinacdo do montante a ser alocado como retorno das
atividades de construgao, com base no modelo econdmico do contrato de concesséao ou
construcao.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados de terceiros
para a construcao e € igual ao da receita, pois a Administragdo da Companhia entende que
o contrato firmado com o poder concedente nao prevé margem de lucro na construgao.

Reconhecimento da receita ndo faturada

A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas, cujo servigo/venda
foi prestado/comercializado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas
receitas sao contabilizadas na data da prestacao do servigo/venda de mercadorias, como
contas a receber de clientes a faturar, com base em especificacbes de cada venda, de
forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.

Provisdo para acoes judiciais

A Companhia reconhece a provisao para ag¢oes judiciais relacionada a causas civeis. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados internos e
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou
exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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41.

Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, fundo
restrito, contas a receber de clientes, ativo de contrato e outros créditos. Os principais
passivos financeiros da Companhia, que ndo sejam derivativos, referem-se a debéntures
privadas, arrendamento mercantil, contas a pagar de fornecedores, contas a pagar de
partes relacionadas, empréstimos a pagar com partes relacionadas e outras obrigacdes.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos. A Administragdo da
Companhia afirma que as atividades da Companhia em que se assumem riscos financeiros
sdo regidas por politicas e procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sao
identificados, avaliados e gerenciados de acordo com as politicas da Companhia. A
Companhia n&o possui atividades envolvendo derivativos. A Administracdo da Companhia
estabelece politicas para a gestdo de cada um desses riscos, 0s quais sao resumidos a
sequir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de
preco. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem endividamentos,
equivalentes de caixa e fundo restrito. Dentro do risco de mercado, o risco aplicavel a
Companhia € o risco de taxa de juros e risco de cambio.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Evidenciacao, é requerida a divulgacdo de demonstrativo de analise de sensibilidade para
cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracdo. A Administracao
entende como relevante o risco de taxa de juros e para a analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros, a Administragdo da Companhia adotou para o cenario
provavel para os proximos 12 meses (cenario 1), as mesmas taxas utilizadas na data das
demonstragdes contabeis. Para os cenarios Il e lll considerou, conforme instrucdo da CVM,
um acréscimo e uma deterioragao de 25% e 50%, respectivamente.
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Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagao

Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxa de juros

Riscos de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A
exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigacbes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxa de juros
variaveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira
equilibrada de endividamentos sujeitos a taxas fixas e taxas variaveis.

Sensibilidade a taxa de juros
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros sobre os

empréstimos e financiamentos, empréstimos com partes relacionadas, e aplicacdes
financeiras:

Indicadores Saldo Cenario | Cenario Il Cenario ll Cenario lll Cenario lll

CDI 14,26% () 17,83% 10,70% 21,39% 7,13%
Aplicacoes financeiras 101 115 119 112 123 108

CDI + 1,14% a.a 15,40% (*) 19,25% 11,55% 23,10% 7,70%
Emprestimo e financiamentos 35.407 40.860 42.223 39.497 43.587 38.134

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI acumulados em 31 de dezembro de 2025).
Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposi¢ao da
Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se principalmente as
atividades operacionais da Companhia (quando receitas ou despesas sao denominadas em
uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia). A Companhia gerencia seu risco
de cambio garantindo que o fluxo de caixa dessas transagoes seja previsto até a liquidagao
do valor a pagar ou a receber, expresso em moeda estrangeira.

A exposicéo liguida em moeda estrangeira estd demonstrado no quadro a seguir, pelos
montantes de principal (em R$ mil):
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Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagao

Risco de mercado—Continuagao

Risco de cambio

31/12/2025

Ptax RS usb
Empréstimos e financiamentos 5,5024 35.407 6.435
Instrumentos derivativos 4.337 788
Exposicao liquida 39.744 7.223

Conforme apresentado na Nota Explicativa n® 9, o valor principal do empréstimo contraido
totaliza US$ 6.113. Para fins de gerenciamento de risco cambial, foi contratado swap
cambial com valor notional de US$ 6.113, que representa exclusivamente a base de calculo
do instrumento derivativo.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao reconhecimento de
perdas. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagéo as contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, transacdes em moeda estrangeira e outros instrumentos financeiros. O
risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negdcio, estando sujeito a
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Companhia em relagao ao
gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em aberto séo
monitorados regularmente. Uma analise de redugao ao valor recuperavel é efetuada a cada
data de reporte usando uma matriz de provisao para avaliar as perdas de crédito esperadas. O
calculo reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no tempo e informagdes
razoaveis e suportaveis que estao disponiveis na data de reporte sobre eventos passados,
condicoes atuais e provisdes de condi¢gdes econdbmicas futuras.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia. Os
recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido de cada uma.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a liquidez do
caixa em moeda nacional, a Companhia possui premissas de desembolsos e recebidos que
sdo monitorados diariamente pela Tesouraria da Companhia. O objetivo da Companhia é
manter um balango adequado entre a continuidade da disponibilizagao de recursos e a
flexibilidade de sua obtencgao por meio de empréstimos, financiamentos e contratos de
arrendamento.
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4. Gestao de riscos--Continuagcao

4.2. Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia séo classificados da seguinte forma:

31/12/2025
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 255
Contas a receber de clientes 2.473
Ativo de contrato 518
Outros créditos 31
3.277
Total do ativo financeiro 3.277
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos (35.407)
Contas a pagar de fornecedores (477)
Contas a pagar de partes relacionadas (168)
Concessao de servicos publicos (36.277)
Outras obrigacées (441)
(72.770)
Passivos financeiros por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (4.337)
(4.337)
Total do passivo financeiro (77.107)

Ativos e passivos financeiros, liquidos (73.830)
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4.3. Gestao de capital

O objetivo principal da gestao de capital da Companhia é o de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas.

A Companhia administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as mudangas nas
condicbes econdmicas e requerimentos de covenants financeiros. Para manter ou ajustar a
estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas,
devolver o capital a eles ou emitir novas agdes. A Companhia monitora o capital por meio
de quocientes de alavancagem, que € a divida liquida dividida pelo capital total, acrescido
da divida liquida.

Em 31 de dezembro de 2025, os indices de alavancagem financeira sdo os seguintes:

31/12/2025
Empréstimos e financiamentos 35.407
Instrumentos financeiros derivativos 4.337
(-) Caixa e equivalentes de caixa (255)
Divida liquida 39.489
Patriménio liquido 2.124
Total do capital 41.613
indice de alavancagem 95%
Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2025
Caixa 2
Bancos 152
Aplicacées financeiras 101
255

As aplicagdes financeiras sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Essas aplicagdes financeiras
referem-se a Certificados de Depédsitos Bancarios (CDB) e sdo remuneradas a uma variagao de
100,25% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de 2025.
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31/12/2025
Contas a receber de clientes (i) 2.700
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa (ii) (227)
2.473

(i)

(ii)

Referem-se ao faturamento das medi¢des de volume do consumo de agua, tratamento de esgoto e de servigos complementares
efetuados pela Companhia. A prépria Companhia é responsavel pela cobrancga junto aos consumidores finais. Essas contas a
receber séo registradas pelo valor nominal e ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo. O
prazo médio de recebimento dessas contas a receber é de 30 dias. Em 31 de dezembro de 2025, nao existiam saldos de contas a
receber dados em garantia.

O critério para constituigcdo da provisdo para perda de crédito esperada reflete a provisdo de 100% dos titulos a receber vencidos
ha mais de 180 dias. Os titulos vencidos a mais de 180 dias, para os quais houve renegociagao/parcelamento, no pagamento da
primeira parcela, o saldo da divida é desconsiderado da provisdo. Essa excluséo & necessaria pois os valores do parcelamento
sdo imputados nas faturas a vencer do respectivo cliente. Se ocorrer atrasos superiores a 90 dias nos titulos a receber de clientes
com parcelamento, é constituida a proviséo para perda de crédito esperada do saldo total da divida. Adicionalmente, a
Companhia também leva em consideragao sua analise individualizada sobre a situagéo financeira de cada cliente e seu historico
de perdas. A provisdo constituida é considerada suficiente pela Administragdo da Companhia para cobrir os riscos de perdas
existentes.

As contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstradas abaixo:

31/12/2025

Vencidas:
Até 30 dias 275
De 31 a 60 dias 129
De 61 a 90 dias 84
De 91 a 180 dias 113
Acima de 181 dias 38
639

A vencer:
Até 30 dias 1.605
De 31 a 60 dias 168
De 61 a 90 dias 288
2.061
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa (227)
2.473
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Contas a receber--Continuacao

A movimentagao da provisdo de perda estimada de créditos de liquidagao duvidosa é como
segue:

31/12/2025
Saldo inicial -
Complemento de provisao (227)
(227)

Ativo de contrato

O ativo de contrato refere-se ao direito contratual da Companhia de receber caixa dos usuarios
pelos servigcos de construgcéo do sistema de distribuicdo de agua e tratamento de esgoto, quando
da entrada em operagao dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo
acrescido de encargos financeiros, quando aplicavel.

Quando da conclusao da construgao da infraestrutura, o ativo de contrato sera classificado como
ativo intangivel.

A movimentacao do ativo de contrato é como segue:

31/12/2025
Saldo no inicio do exercicio -
Adicoes (i) 1.065
Transferéncias (ii) (547)
Total 518

(i) Refere-se as adigdes no ativo em construgdo, efetuadas no exercicio.

(i) Refere-se as transferéncias para o ativo intangivel em decorréncia da conclusao das obras.
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Intangivel
Custo 03/01/2025 Adicoes Transferéncias  31/12/2025
Outorga (i) 69.580 - 69.580
Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulagoes) (ii) 1.836 211 2.047
Maquinas, aparelhos e equipamentos 1.574 66 1.640
Moveis e utensilios 74 - 74
Instalacoes 329 270 599
Veiculos 884 - 884
Equipamentos de informatica 253 - 253
Edificacoes 92 - 92
Software 51 - 51
- 74.673 547 75.220
Amortizagéo 03/01/2025 Adicées Transferéncias  31/12/2025
Outorga (i) (1.667) - (1.667)
Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulagoes) (ii) (32) - (32)
Maquinas, aparelhos e equipamentos (32) - (32)
Moveis e utensilios (5) - (5)
Instalacoes (25) - (25)
Veiculos (15) - (15)
Equipamentos de informatica (34) - (34)
Edificacoes - - -
Software (4) - (4)
- (1.814) - (1.814)
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8. Intangivel--Continuacéo

Saldo liquido 31/12/2025
Outorga (i) 67.913
Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulacoées) (ii) 2.015
Maquinas, aparelhos e equipamentos 1.608
Moveis e utensilios 69
Instalacoes 574
Veiculos 869
Equipamentos de informatica 219
Edificacoes 92
Software 47
73.406

(i) A Companhia é concessionaria dos servigos publicos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario na cidade de
Brodowski/SP, e contabiliza o contrato de concessao conforme a ICPC 01 (R1) - Contratos de concessdo. A Companhia tem
acesso para operar a infraestrutura para prestagéo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nos termos do contrato
de concesséo, atuando como prestador de servigo durante o prazo da concesséo. A concessao tem vigéncia até 2054. Ao término
da concesséo, todos os bens publicos e instalagdes utilizados, bem como todas as obras e instalagbes realizadas pela
Companhia, serao revertidas pelo saldo liquido das respectivas amortizagdes a Prefeitura de Brodowski sem qualquer retorno
financeiro para a Companhia.

(i) Correspondem as estagdes tratamento de esgoto (elevatérias e redes) e de tratamento de &gua (reservatérios e redes).

A Companhia revisa a cada exercicio a vida util e os valores residuais dos bens do ativo
intangivel.

Os anos de vida util estimados para cada grupo de ativo intangivel estdo divulgados na nota

explicativa n°® 2.8.

9. Empréstimos e financiamento

Modalidade e encargos financeiros Taxa efetiva de juros

anuais anual Vencimento 31/12/2025
Banco Santander 6,20% LIN 360 USD 24/02/2026 35.407
35.407
Passivo circulante 35.407
35.407
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Empréstimos e financiamento--Continuagao

Em 21 de fevereiro de 2025, a Companhia contratou operagao de crédito externo junto ao Banco
Santander (Brasil) S.A., no valor de US$6.113, equivalente a R$35.000 na data da liberagdo dos
recursos. O vencimento da operagao esta previsto para 24 de fevereiro de 2026.

A operacgao esta vinculada a um contrato de derivativo de swap cambial, com o objetivo de
mitigar os efeitos da variagdo cambial, convertendo a obriga¢ao originalmente em ddlar, com
custo de 6,20% a.a., para uma obrigagdo em reais, remunerada a CDI acrescido de 1,14% ao
ano.

A totalidade dos recursos captados foi utilizada para o pagamento da primeira parcela da
Outorga devida ao municipio de Brodowski conforme nota 1.

Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 20 - Custos de Empréstimos, os encargos financeiros
incorridos estao sendo capitalizados como parte do custo do ativo qualificavel.

Clausulas contratuais e outras informacées

O contrato de crédito externo firmado por meio da Cédula de Crédito Bancario n® 1073601,
emitida em 21 de fevereiro de 2025, contempla clausulas restritivas e garantias especificas,
aplicaveis desde o inicio da vigéncia da operagéo, com o objetivo de assegurar o cumprimento
das obrigagdes financeiras assumidas pela Companhia.

Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios

A Companhia constituiu cessao fiduciaria de 100% dos direitos creditorios vinculados a operacéao
de derivativo de swap no valor de R$35.000, como condigédo de desembolso da operagéo. Esses
direitos estao descritos no Anexo | da Cédula e compreendem receitas e créditos vinculados a
estrutura da operacéo.

Fiancas

Foram prestadas fiangas pelas empresas GS Inima Brasil Ltda. (80%) e Construtora Said Ltda.
(20%), de forma solidaria, irrevogavel e irretratavel, abrangendo o valor total devido. As fiancas
permanecem validas até a liquidacao integral da operacéo.

O contrato prevé clausulas relacionadas a manutencao das garantias e a capacidade de
pagamento da Companhia e dos fiadores. O descumprimento de tais condigbes podera ensejar o
vencimento antecipado da divida, conforme previsto nas clausulas de inadimplemento contratual.
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia cumpriu todas as obrigagdes estabelecidas em
contrato.
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9.

Empréstimos e financiamento--Continuacéo

A movimentagao dos empréstimos e financiamentos é como segue:

31/12/2025

Saldo inicial .
Captacoes de empréstimos e financimentos 35.000
Juros incorridos no periodo 1.772
Variacao cambial (1.365)
35.407

10. Instrumentos financeiros derivativos

31/12/2025
Swap cambial 4.337
4.337
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Em 21 de fevereiro de 2025, a Companhia contratou uma operagao de derivativo financeiro do
tipo swap cambial, com o objetivo de mitigar o risco de variagdo cambial sobre o empréstimo em
moeda estrangeira. O swap converte a obrigagdo originalmente em délar para uma obrigagéo em
reais, remunerada a CDI acrescido de 1,14% a.a. O derivativo € mensurado ao valor justo, com
variagdes reconhecidas no resultado, conforme disposto no Pronunciamento Técnico CPC 48 -
Instrumentos Financeiros.

Em 31 de dezembro de 2025, a cotagéo do ddlar é de R$5,5024, valor inferior a taxa de
referéncia considerada na contratagdo da operagéo (R$5,7257). Como consequéncia da
valorizagao do real frente ao ddlar, a Companhia apurou um ajuste negativo da operagéo de
swap cambial, refletindo uma perda financeira no periodo. O valor de referéncia do contrato
(“notional amount) é de US$6.113.
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11.

12.
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Partes relacionadas

31/12/2025
Contasa  Despesas operacionais (servicos

pagar prestados pelo CSC)
GS Inima Brasil Ltda. (166) (159)
GS Inima Solucées em Saneamento Ltda. (2) -
(168) (159)

Os saldos de contas a pagar com a controladora direta GS Inima Brasil correspondem as notas
de débito referentes aos custos alocados pelo centro de servicos compartilhados conforme
condigbes firmadas entre as partes. Os saldos de contas a pagar com a GS Inima Solu¢des em
Saneamento Ltda. estao relacionados aos contratos de prestacao de servigos de execugao,
supervisdo e gerenciamento de obras.

Em 31 de dezembro de 2025, ndo houve pagamento de remuneracado aos administradores da
Companhia. Estes também nao obtiveram nem concederam empréstimos a Companhia e nao
possuem beneficios indiretos significativos.

Concessao dos servigos publicos

O contrato de concessao prevé a outorga a pagar pela Companhia ao municipio de Brodowski. O
valor de outorga definido contratualmente foi no montante de R$ 69.580, previsto para
pagamento em duas parcelas, sendo a primeira parcela, no valor de R$ 34.790, na emissao da
ordem de servigo e a segunda e ultima parcela vencera apos 12 meses do pagamento da
primeira parcela. Os valores serdo corrigidos pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (IPCA) a partir da assinatura do contrato de concesséo. Em 28 de fevereiro de 2025
a Companhia realizou o pagamento da primeira parcela no montante de R$ 35.163.

31/12/2025
Saldo no inicio do exercicio -
Constituicao de outorga 69.580
Atualizacdo financeira 1.860
Pagamentos (35.163)
Total 36.277
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13. Provisao para agoes judiciais

31/12/2025

Contingéncias civeis 7

7

O calculo da provisao para agdes judiciais leva em consideracao a avaliagao dos consultores
juridicos, internos e externos, da Companhia. Todas as a¢des judiciais, sejam elas de natureza
tributaria, civel, administrativa, ambiental ou trabalhista, sdo provisionadas se a classificagao da
probabilidade de perda por parte da Companhia for provavel.

A movimentacao da provisdo para agoes judiciais estd demonstrada abaixo:

31/12/2025

Saldo inicial -
Complemento de provisao 7
7

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia é parte de processos que totalizam o montante de
R$ 31, com probabilidade de perda definida como possiveis, com base na posi¢do de seus
consultores juridicos. Esses processos apresentam as seguintes naturezas:

Natureza 31/12/2025
Reclamacoes civeis 31
31

49



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

14. Patriménio liquido
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14.1.

14.2.

14.3.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o valor do capital social € de R$ 9.559, sendo que R$ 7.629
esta totalmente integralizado e R$ 1.930 esta pendente de integralizacao e, esta

representado por 9.559 a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.
31/12/2025

Quantidade de acées Quantidade de acées  Participacdo direta

integralizadas aintegralizar no capital social
GS Inima Brasil Ltda. 6.103 1.544 80%
Construtora Said Ltda 1.526 386 20%
7.629 1.930 100%

Reserva legal

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagc&o societaria e o estatuto
social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social ou 30%
do saldo do capital acrescido das reservas. Em 31 de dezembro de 2025, por nio ter
apurado lucro operacional, a Companhia nao possui saldo de reserva legal constituido.

Dividendos
O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos as acdes ordinarias,
atendendo ao percentual anual minimo e obrigatério de 25% sobre o lucro liquido,

conforme definido pela Lei das Sociedades por Agdes.

Em 31 de dezembro de 2025, por nao ter apurado lucro operacional, ndo houve
distribuigao.



Brodowski Saneamento S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

15. Receita liquida

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025
Receita bruta
Tratamento de agua 6.600
Tratamento de esgoto 5.253
Servicos de construcao (i) 6.158
Gestao comercial 150
18.161
Deducdes da receita
PIS (190)
COFINS (876)
Vendas canceladas e descontos concedidos (472)
(1.538)
Receita liquida 16.623

(i) As receitas de construgédo séo reconhecidas com base no estagio de conclusdo das obras realizadas e referem-se as obras e
investimentos necessarios para o tratamento de agua e esgoto realizados na cidade de Brodowski/SP. A Administragédo da
Companhia entende que a concessao de agua e esgoto ndo prevé margem de lucro na construgéo, por isso a receita de
construcéo é igual ao custo.
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16. Custos e despesas por natureza

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025
Custo dos servicos prestados

Pessoal (1.376)
Materiais (759)
Servicos de terceiros (846)
Energia elétrica (4.134)
Depreciacao e amortizacao (48)
Obras civis (i) (6.158)
Taxas de licenca de operacao e gerenciamento (39)
Aluguéis (358)
Combustiveis e manutencao de veiculos (131)
Seguros (82)
Outros custos com operacao (24)
(13.955)

(i) Os custos dos servigos de construgao sédo reconhecidos com base no estagio de conclusao das obras realizadas e referem-se as
obras e investimentos necessarios para o tratamento de agua e esgoto realizados na cidade de Brodowski/SP. A Administragéo
da Companhia entende que a concessao de agua e esgoto ndo prevé margem de lucro na construgado, por isso a receita de
construgao € igual ao custo.

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025
Despesas gerais e administrativas
Pessoal (627)
Materiais (813)
Servicos de terceiros (366)
Servicos do CSC (Centro de Servicos Compartilhados) (159)
Depreciacao e amortizacao (1.766)
Publicidade e propaganda (52)
Outros impostos e taxas (17)
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa (227)
Provisao para ac¢oes judiciais (7)
Outras despesas operacionais (270)
Total das despesas gerais e administrativas (4.304)
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17. Resultado financeiro

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacoes financeiras 25
Juros sobre titulos recebidos 119
Variacdo monetaria e cambial ativa 4.111
Receita com swap cambial 1.808
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (91)
5.972
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.772)
Atualizacao financeira da outorga (1.860)
Variacdo monetaria e cambial passiva (2.746)
Despesa com swap cambial (6.145)
Descontos concedidos (83)
Juros e despesas bancarias (104)
Outras despesas financeiras (36)
(12.746)
Total do resultado financeiro (6.774)

18. Imposto de renda e contribuigao social

18.1. Reconciliagao da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuigao social

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (8.339)
Aliquota vigente 34%
Despesa calculada com IRPJ e CSLL a aliquota vigente 2.835
Ajustes para aliquota efetiva:

Diferencas permanentes (1)
Despesa com imposto de renda e contribuicao social corrente 2.834
Diferidos 2.834

2.834
Aliquota efetiva 34%

53



Brodowski Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Periodo de 03 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

18. Imposto de renda e contribui¢ao social--Continuagao

54

18.2. Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social

Provisao para perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa
Provisoes para riscos civeis, trabalhistas e tributarias

Outras diferencas temporarias

Despesa (receita) de tributos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos

A expectativa de realizagao do diferido é como segue:

2026
2027
2028
2029
Apos 2029

Balanco
patrimonial

Demonstracao
do resultado

31/12/2025

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025

2.611
78

2

143

2.611
78

2

143

2.834

2.834

31/12/2025

31
33
27
30
2.713

2.834

A movimentagéo do imposto de renda e contribuigéo social diferidos € como segue:

Saldo em 1° de janeiro
Reconhecimento na demonstracao do resultado

Periodo de

03/01/2025 a

31/12/2025

Ativo

2.834

2.834
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19. Demonstragoes dos fluxos de caixa

A seguir demonstramos as transacdes que nao afetam o caixa em 31 de dezembro de 2025:

Periodo de
03/01/2025 a
31/12/2025

Transferéncias do ativo de contrato para intangivel 547
Constituicao de outorga 69.580

70.127

20. Cobertura de seguros

A Companhia, por forgca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem
a execucao e cumprimento do contrato de construcédo e das demais funcdes operacionais.

Adicionalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de
todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais,
cobrindo perdas, destruigdo ou danos dos bens que integram o contrato, de acordo com os
padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades: risco
de construcéo, projetista, maquinario e equipamento de obra, danos patrimoniais, avaria de
maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2025, as coberturas de seguro sdo resumidas como seguem:

Importancias
Tipo de cobertura seguradas
Garantia de contrato 3.347
Responsabilidade civil 5.000
Riscos operacionais 1.000
Riscos de engenharia - obras 5.597
Equipamentos 400
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21. Eventos subsequentes
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Em 20 de fevereiro de 2026, a Companhia. realizou a 12 emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em série
Unica, no valor total de R$60.000. As debéntures possuem prazo de 2 anos, com vencimento
final em 20 de fevereiro de 2028, e sao remuneradas por 100% da Taxa DI acrescida de
spread de 1,00% ao ano, calculados de forma exponencial e pagos integralmente no
vencimento. Os recursos liquidos captados serdo destinados a gestao de passivos e ao uso
corporativo geral de Brodowski, conforme previsto na Escritura de Emissao.

Em 24 de fevereiro de 2026, a Companhia liquidou integralmente o empréstimo e os
instrumentos financeiros derivativos de swap cambial contratados junto ao Banco Santander
(Brasil) S.A., nos montantes de R$ 32.223 e R$ 6.994, respectivamente.

Em 27 de fevereiro de 2026, a Companhia liquidou a segunda parcela referente a Outorga
decorrente do contrato de contrato de concessao junto ao municipio de Brodowski no
montante de R$ 36.513.

Em 27 de fevereiro de 2026, a Companhia, aprovou, em AGE, o aumento de seu capital
social de R$9.559 para R$33.559, mediante a emissdo de 24.000.000 novas ac¢des
ordinarias subscritas exclusivamente pela acionista GS Inima Brasil Ltda., no valor total de
R$24.000, a serem integralizados até 31 de dezembro de 2026, enquanto a Construtora Said
Ltda. optou por n&o participar da subscricdo, mantendo apenas as agdes anteriormente
detidas; como resultado, sua participagao acionaria foi diluida para aproximadamente 5,70%
do capital social, ao passo que a GS Inima Brasil Ltda. passou a deter cerca de 94,30%. Do
montante de R$24.000 a controladora GS Brasil ja integralizou R$20.000.



